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Gobierno de Puerto Rico
OFICTNA PEL COMISIONADO DE SEGUROS
Guaynabo, Puerte Rico

REGLA 85

REQUISITOS DE LA OPINION ACTUARIAL

ARTICULO 1. BASE LEGAL

La Oficina de! Comisionado de Seguros de Puerto Rico (“CC5”) adopta Ta Regla 953,
“Requisitos de la Opinién Actuarial”, de conformidad con la autoridad que le confieren
las disposiciones del Articule 2.020 de la Ley Num. 77 de 19 de junio de 1957, segin
enmcndada, conocida como ¢l Cédigo de Seguros de Puerto Rico, asi como las
disposiciones de la Ley Nuim. 170 de 12 de agosto de 1988, segiin enmendada, conocida
como la Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme de Puerto Rico.

Se adopta esta Regla conforme a la regulacién modelo ntimero 822 titulada “Actuarial
Opinion and Memorandum Regulation” segin recomendada por la Ascciacidn
Nacional de Comisionados de Seguros (NAIC, por sus siglas en inglés).

ARTiCULO 2. PROPOSITO

Il propdsito de esia Regla es establecer los requisites para la opinién actuarial que
deberd =er sometida en cumplimiento con las disposicdiones del Capitulo 5 det Cédigo
de Seguros de Puerto Rico, establecer las reglas aplicables a la designacion de un
actuario nombrado y las gufas para determinar la suficiencia de las reservas.

ARTICULO 3. AUTORIDAD DEL COMISIONADO

Lsta Regla es emitida de conformidad con la autoridad que le confiere al Comisionado
de Seguras el Capitule 2 del Codige de Seguros de Puerto Rico. Esta sera efectiva para
Ia radicacién de los informes anueates del afic 2011.

ARTICULO 4. ALCANCE

Esta regla aplicard a twdos los aseguradores de vida y sociedades fraternales benéficas
que suscriban negecio de seguros en Pucrto Rico y a todos los aseguradores de vida y
sociedades fraternales benéficas que estin auterizadas a reasegurar seguros de vida,
anualidades o acddentes, y negodos de seguros de salud.  Asimismo, ésta permitira
que el actuario nombrade utilice su juicio profesional para llevar a cabo el anilisis de
los activos y desarrolle la opinién actuarial y cualquier otro memorando suplementario,
los cuales deben ser consistentes con los estandares actuariales pertinentes. Sin
embargo, ¢l Comisionado tendri la autoridad de especificar métodos de anilisis
actuarial y de supuestos actuariales cuando, a juicio de é&ste, dichos métodos sean
necesarios para la entrega de una opinion actuarial aceptable con respecte a la
suficiencia de las reservas y a otros elementos relacionados.

Esta regla aplicard a todos los informes anuales radicados en la OCS luego de la fecha
de efectividad de la misma. Se requerird, de forma anual, una opinitn scbre la
suficiencia de las reservas y sobre elementos actvariales relacionados basados en el
analisis sobre suficiencia de activos a tenor con el Articule 7 v un memordndum
suplementario a tenor con el Articulo 8 de esta Regla.



ARTICULO 5. DEFINICIONES

A. "Actuarial Standards Board” - Significa la Junta establecida por 1a Academia
Americana de Actuarios (“American Academy of Actuaries”) para desarroliar
y promulgar estindares para la practica de la profesién actuarial.

B. “Actuario Cualificado” - Significa cualquier individuo que cumple con los
requisitos establecidos en el Articuto 6B de esta Regla.

C. "Actuario nombrado” - Significa cualquier individuo quze es nombrado o
contratado a tenor con los requisitos establecidos en el Articulo 6C de esta
Regla. Este proveerd la opinidn actuarial y el memorindum suplementario
requerido por el Articulo 5.100 dei Cédigo de Seguros de Puerto Rico.

D. “Anélisis sobre suficiencia de activos” - Significa el andlisis que cumple con
los estandares y demds requisitos establecidos en el Articulo 6D de esta Regla.

E. "Asegurador” - Es la persona que se dedique a la contratacién de seguros
segln se define en ¢ Articulo 1.050 del Cédigo de Seguros. Sin limitar el
sentido general de la anterior definicién, una asodaddn de seguro reciproco,
una asociacién mutualista, una organizacioén de servicios de salud o un grupo
de cualquier clase, organizado con fines pecuniarios o sin ellos, dedicado al
negocio de otorgar coniratos de seguros, es un asegurador.

F. “Codigo de Seguros” - Significa la Ley Nim. 77 de 19 de junio de 1957, segun
enmendada, conocida come el Codigo de Seguros de Puerto Rico.

G. "Comisionado” - Significa el Comisionado de Seguros del Estado Libre
Asodado de Puerto Rico.

H. “Estado Anual” - Significa el estado requerido por el Articulo 3.310 del
Cddigo de Seguros.

[. “Opinidn Actuarial” - Significa la opinién de un actunaric nombrado
relacionada con la sufidencia de las reservas y con otros elementos
actuariales. Dicha opinidén deberd estar basada en un anilisis adecuado de los
activos, a tenor con el Articulo 7 de esta Regla v con los estindares de la
practica.

J. “Sociedad Fraternal Benéfica” - Significa cualguier entidad incorperada,
orden o logia suprema, $in cpital por acciones, operada solamente para
beneficio de sus micmbros y los beneficiarios de éstos y no para lucro,
administrada con arregle a un sistema de logia ¢ forma ritualista, teniendo
una forma representativa de gobiemo y que disponga para el pago de
acuerdo con el Capitulo 36 del Cédigoe de Seguros.

ARTICULQ 6. REQUISITOS GENERALES
A. Radicacién de la Opinién Actuarial

{1) La Opinién Actuarial preparada por un actuario nombrado se incluird
junto con la pégina 1 del estado anual radicado a la OCS cada afo,
comenzando con el afic en que esta Regla entre en vigor. lista deberd
contener una opinién relacionada con las reservas y con cualquier otra
informacién de indole actuarial que proveen adecuadamente para las



obligaciones que surgen de las polizas y conirafos emitidos por el
asegurador segiin se establece en el Articulo 7 de esta Regla,

(2} El Comisionado podrd conceder una prérroga para la radicacidn de la
Opinion Actuarial si el asegurador asi 1o solicita por escrito,

B. Un actuario cuatificade es un individuo que:
(1} Es miembro acreditadoe de la Academia Americana de Actuarios;

(2) Esta cualificado para firmar la opinién actuarial para los estados anuales
de los aseguradores de vida y salud, a tenor con los estandares de la
Academia Americana de Actuarios;

{3) Esta familiarizado con los requisitos de valoracién aplicables a los
aseguradores de vida y salud;

{(4) No haya sido encontrade por el Comisionado (si fue asf, ha sido
reinstalado cormo un actuario cualificado), luego de la debida notificacion
v vista, de haber:

(a) viclado cualquier disposicién del Codigo de Seguros en el
desemperio de sus funciones como actuario cualificado;

(b) sido encontrade culpable de pricticas fraudulentas o
deshonestas;

(c} demostrado incompetenda, falta de cooperacién o falta de

confiabiidad en el desemperio de sus funciones como actvario
cualificado.

(d) sometidc al Comisionadoc wuna opinién actuarial o
memorandum suplementario que haya sido rechazado por ne
cumplir con las disposiciones de esta Repla, incluyendo los
estandares establecidos por el * Actuarial Standards Board”; o

(e} renunciade o haya sido removido de su profesién de actuario en
los tltimos cinco (3) afios, como resultado de actos u omisiones
indicadas en un informe de examen adverso o como resultado
de no haber complide con los estindares actuariales
generalmente aceptados; y

(5} Nlo haya dejado de nofificar al Comisionado de cualquier accion tomada

en su contra por el Comisionado de Segures de ofre estado, con relacion al
Ariiculo 6B{4).

C. Un “actuario nombrade” es un actuario cualificado que es nombrade o
contratado para preparar la Opinién Actuarial requerida por esta Regla,
directamente por, o por la autoridad de la Junta de Directores concedida a un
oficial ejecutivo que no sea el actuario cualificado. El asegurador debera
radicar oportunamente una notificacién escrita al Comisionado con el
nombre, titulo {nombre de la firma, si &l actuario es un consultor externo), y el
procedimiento de nombramiento o contratacén del actuario.  Asimismo,
deberd certificar que éste cumple con lo dispuesto en el Articulo 6B. Una vez
se radique dicha notificacdidn, no serd necesaria unz notificacion posterior con
respecto a esa persona, pero el asegurador debera nofificar at Comisionado,
oportunamente y por escrito, si el actuario cesa sus funciones con el



asegurador o deja de cumpiir con les requisitos del Articulo 6B. Si el actuario
nombrade o contratado reemplaza a un actuario previamente nombrado o
contratado, la notificacitn debera establecerlo e incluir las razones para el
reemplazo.

D). Estdndares sobre el Analisis de Sufidencia de Actives
El Anilisis sobre Suliciandia de Activos debera:

(1) estar acorde con los estdndares de la practica promulgadoes de tiempo en
tiempo por el “Actuarial Standards Board” y por cualquier otro estandar
adicional establecido en esta Regla, que serd la base para la Opinidn
ﬁch.la_rial:}’

(2) estar basado en los métodos de analisis apropiados promulgados por el
" Actuarial Standards Board”.

E. Pasivos a ser cubiertos

(1) A tenor con las disposiciones del Articulo 5.100 del Cédigo de Seguros y
la Regla 48 del Reglamento de dicho Codigo, la opinién actuarial debera
ser radicada junto con ¢l cstado anual. Esta aplicard para todo negocio
vigente a la fecha del estado anual, ya sea negocic directamente emitido o
asumido, independientornente de cudndo y dénde se emitid.

(2) Si el actuario nombrado determina, luego del analisis sobre suficiencia de
activos, que una reserva debe ser establecida ademds de la reserva
agregada establecida por el asegurador y calculada a tenor con los
métodos dispuestos en la Regla 48 del Reglamento del Codigo de Seguros,
el asegurador deber4 establecer la reserva adicional.

{3) Aquelas reservas establecidas a tenor con el incise (2) y que se entiendan
no necesarias en afos subsiguientes, podran ser liberadas. Cualquier
cantidad liberada deberd ser establecida en la opinién actuarial del ano
aplicable, Tal liberacion de dichas reservas no se entenderd come la
adopcion de un estindar de valoracién menor,

ARTICULO 7. OPINION ACTUARIAL BASADA EN UN ANALISIS SOBRE
SUFICIENCIA DE ACTIVOS

A. La opinién actuarial radicada debera consistir de:

(1) un parrafo idenfificando al actuario nombrado y sus calificaciones (ver
incise Bl de este Articulo);

(2} un pdrrafo idenfificando los temas en que la opinidn se expresé y
describiendo el alcance del trabajo del actuario nombrado, incluyendo un
tesumnen de las reservas, en formato de tabla, v de otros elementes de
indole actuarial relacicnados que han side analizados para proposites de
determinar la suficiencia de los actives v el método de andlisis utilizado
(ver inciso B{2) de este Articulo). Asimismo, deberd identificar las
reservas y los elementos de indole actuarial relacionados que forman
parte de la opinién y que no fueron analizados;

{3) un pérrafo que desceriba las dreas, si alguna, que el achuario hava delegado
a otros experios para propdsitos de desarrollar datos, procedimientos o
supuestos (Ej. flujos de efectivo anticipados relacionadoes con los activos



del asegurador, incduyendo la variacién en éste, basado en escenarios
ccondmicos (ver incisc B(3} de este Artculo), sustentado por una

declaracion de cada experto en la forma y manera prescrita en el Apartado
E de este Articulo; y

{4) un pérrafo que exprese la opinion del actuario nombrado con respecto a la
suficiencia de los activos hasta la madurez de los pasivos {ver inciso B(b)
de este Articulo).

(9) Se requeririn pdrrafos adidonales para casos individuales de cada
asegurador, como sigue:

{a) Si el actuario nombrado lo considera necesario para emitir su
opinidn;

(b)Si el actuario nombrado tiene que divulgar alguna
inconsistencia en el método de andlisis o on la base para asignar
los activos utilizades en la opinidn anterior con respecto a la
suya;

(c} 5i el actuario nombrade tiene que divulgar si las reservas
adicionales establecidas en la opinién anterior serdn liberadas y
por cuanto tiempo;

(d) 5i el actuario nombrado decide afiadir un parrafo que desaiba
brevemente los supuestos que forman Ja base de la opinidn
actuarial.

B. Lenguaje Recomendado. Los parrafos que siguen a continuacién deberén ser
incluidos en la opinién actuarial a tenor con este apartado. El lenguaje se
definird como aquél que debe ser incluide en la opinidén actuarial en
circunstancias tipicas. Dicho lenguaje puede ser modificado, cuando sea
necesario, para atender las drcunstancias de un caso particular, pero el
actuario nombrado deberd utilizar lenguaje que exprese claramente su juicio
profesional. 5in embargo, la opinién debera recoger los aspectos pertinentes
provistos bajo este apartado.

(1} El parrafo de introduccion deberé indicar, de forma general, la relacion
del actuario nombrado con el asegurador y sus calificaciones para firmar
la opinion actuarial. Para un actuaric de un asegurador, e} pdrrafo de
introducddn debera incluir una declaracidn come la que se incluye a
continuacion:

“l, [nombre], am [titulo] of {nombre del asegurador] and member of the
American Academy of Actuaries, [ was appointed by, or by the authority
of, the Board of Directors of said insurer to render this gpinion as stated in
the leiter fo the Commicsioner dated [fechal. T meet the Academy
qualification standards for rendering the opinion and am familiar with the
valuation raquirements applicable to life and health insurance
companies.”

Para un actuario consuitor, ¢l pérrafo de introduccion debera incluir una
declaracién como la que se incluye a continuacién:

“l, [nombre}, a member of the American Academy of Actuaries, am
associated with the firm of |[pombre de la compariia consultora). I have
been appointed by. or by the authority of, the Board of Direciors of



[nombre del asegurador] to render this opinion as stated in the letter to
the Commissioner dated [fecha]. I meet the Academy quatification
standards for rendering the opinion and am familar with the valuation
requirements applicable fo life and health insurance companies.”

(2} El pérrafo sobre el alcance de la opinion actuarial debers contener una
declaracién como la siguiente:;

“I have examined the actuarial assumptions and actuarial methods used
in determining reserves and related actuarial items, as shown in the

annual statements of the company, as prepared for filing with state
regulatory officials, as of December 31, 20 1.7

La informacién sobre las reservas y olros elementos actuariales
relacionados que formaron parte del anélisis de sufidendia de activos se
sometera siguiendo las disposiciones establecddas en el Manual de
Instrucciones emitido por la NAIC.

(3}Si el actuario nombrade. utilizé otres expertos para desarrollar
determinades partes del andlisis, el pérrafo que defina el alcance de la
opinidn deberd contener lo siguiente:

“I have relied on {nombre], [titulo] for [e.g., ‘anticipated cash flows
from currently owned assets, including variations in cash flows
according to economic scenarios’ or ‘certain critical aspects of the
analysis performed in conjunction with forming my opinion’), as
certified in the attached statement. [ have reviewed the
information relied upoa for reasonableness.”

La declaracién de delegacion deberd ser acompaniada por una declaracién
de cada expette, tal y como descrila en el Apartado E.

(4} 5i el actuario nombrado ha examinado los registros de activos y pasivos,
el parrafo describiende el uso de expertos para temas referentes a la
opinion acfuarial, deberd incluir lo siguiente:

“My examination included such review of the actuarial
assumptions and actuarial methods and of the underlying basic
asset and Hability records and such tests of actuarial calculations as
I considered necessary. I also reconciled the underlying basic asset
and liability records to [exhibits and schedules listed as applicable]
of the company’s current annual statement.”

(5) 5i el actuario nombrado no ha examinado los regisiros de activos y
pasivos, pero ha utilizadoe de referendia y ha confiado en datos preparados
por el asegurador (). Listado y resumen de pdlizas en vigor o registros de
activos), el parrafo describiendo €] uso de expertos para temas referentes a
la opinidn actuarial, debera incluir los siguiente:

“In forming my epinion on [especificar los tipos de reserva] I relied
upon data prepared by {nombre y titulo de! oficial del asegurador
que certificd la informacion] as certified in the attached statements.
I evaluated that data for reasonableness and consistency. 1 also
reconciled that data to [exhibits and schedules to be listed as
applicable} of the company’s current annual statement. In other
respects, my examination included review of the actuarial



assumptions and actuarial methods used and tesis of the
calculations ] considered necessary.”

Los dorumentos requeridos deberdn ser acompafiados por una
declaracidn de cada experlo a quien se le delegaron tareas, tal ¥ como se
establece en el Apariado F.

(6} El pArrafo dela opinién deberd incluir una declaracién como la siguiente:

“In my opinion the reserves and related actuarial values concerning
the statements items identified above:

(a} Are computed in accordance with presently accepted actuarial
standards consistently applied and are fairly stated, in
accordance with sound actuarial principles;

(b) Are based on actuarial assumpiions that produce reserves at
least as great as those called for in any contract provision as to

reserve basis and method, and are in accordance with all other
contract provisions;

(c) Mcet the requirements of the Insurance Law and regulation of
the state of festado de domicilio); and are at least as great as the
minirmum aggregate amounts required by the state in which this
stafermnent is filed;

(d} Are computed on the basis of assumptions consistent with those
used in computing the corresponding items in the annual
statement of the preceding year-end {with any exceptions noted
below]; and

(€} Include provisions for al actuarial reserves and related
statement itemns which ought to be established.

The reserves and related items, when considered in light of the
assets held by the company with respect to such reserves and
related actuarial items including, but not limited to, the invesiment
earnings on the assets, and the considerations anticipated to be
received and retained under the policies and coniracts, make
adequate provision, according to presently accepted actuarial
standards of practice, for the anticipated cash flows required by the
coniractual obligations and related expenses of the company.

The actuarial methods, considerations and analyses used in
forming my opinion conform to the approprate Standards of
Practice as promulgated by the Actuarial Standards Board, which
standards form the basis of this statement of opinion,

This opinion is updaied annually as required by statute. To the
best of my knowlegds, there have been no material changes from
the applicable date of the annual siatement to the date of the
rendering of this opinion which should be considered in reviewing
this opinion.

é



The following material changes which occurred between the date of
the statement for which this opinion is applicable and the date of
this opinion should be considered in reviewing this opinion:
(Describir el{los} cambio(s).)

Nota: Escoger uno de los dos {2) parrafos que anteceden, segin aplique,

The impact of unanticipated events subsequent fo the date of this
opinicn is beyend the scope of this opinion. The analysis of asset
adequacy porfion of this opinion should be viewed recognizing
that the company’s future experience may not follow all the
assumptions used in the analysis,

. Signature of Appointed Actuary

Address of Appointed Actuary

Telephone Number of Appointed Actuary

Date”
C. Supuestos para nuevos temas

La adopcién de nuevos temas, reclamaciones o pasivos para un supuesto
actuarial que difiere de supuestos utilizados para temas, reclamaciones o
pasivos previos no es un cambio de los supuestos actuariales, tornando en
cuenta la definicion de este Articudo.

[2. Cpiniones adversas

Si el actuario nombrado no puede preparar una opinion, debera negarse a
emitir {a opinion actuarial. S5i dicha opinidn es adversa o calificada, el
actuario deberd prepararla explicando las razones para ello. Dicha
declaracion deberd presentarse luego del parrafo de alcance y antes del
parrafo de la opinién.

E. Confianza en la informadon suministrada por otras personas

Si el actuario nombrado basa la preparacion de la opinién acfuarial en la
certificacion de otras personas en asuntos relacionados con la exactitud e
integridad de la informacién, o la convenienda de cualquier informacién
utilizada por el actuario nombrado, la opinién actuarial deberd indicar las
personas que suministzaron la informacién junto con una identificacién
precisa de los asunios en los que se basd. Ademds, las personas que
suministraron la informacién deberdn proveer una certificacién que detalle
con precision los asuntos sobre los cuales suministré informacion y una
divulgacidn con respecto a la exacdiitud, cabalidad o razonabilidad de la
informacidn, segun aplique. La certificacion debera incluir la firma, titulo,
compafiia, direccidn y teléfono de la persona que la prepara, asi como la fecha
en que fue firmada.



ARTICULO 3. DESCR’IPCI{'JN DEL MEMORANDUM ACTUARIAL INCLUYENDO
EL ANALISIS SOBRE SUFICIENCIA DE ACTIVOS Y RESUMEN
REGULATORIO SOBRE SUFICIENCIA DE ACTIVOS

A. Disposiciones Generales

(1) A tenor con la Regla 48 del Reglamento del Codigo de Seguros, el actuario
nombrado deberd preparar al asegurador un memordndum actuarial,
describiendo el andlisis Hevado a cabo, con el propésito de apoyar su
opinion relacionada con las reservas. El memordndum actuarial debers
estar disponible para la revisién del Comisionado cuanda éste fo requiera
y deberd ser devuelto al asegurador luego de dicha revisién. El mismo no
deberd ser considerado como un documento de la OC5 y no estard sujeto a
la radicaddn automdtica en la QCS,

(2} Al preparar el memorandum actuarial, el actuario nembrado podrd
depender de, e incluir como parte de su memordndum, otros
rnemorandums actuariales preparados y firmados por otros actuarios
cualificados segiin la disposicién del Articulo 6B, con respecto a asuntos
cubierfos en el mismo gue fueron mencionados en los memorandos
actuariales anteriores.

(3} 5i el Comisionado solicita un memorandum actuarial ¥ éste no existe, o si
el Comisionado entiende que el andlisis llevado a cabo no cumple con los
estandares del "Actuarial Standards Board” o con los estdndares y
requisiics de esta Regla, el Comisionado podrd designar a un actuario
cualificado para revisar la opinién y preparar un memorandum de apoyo,
tal y como &s requerido para dicha revision. Los gastos razonables y
necesarios para la revision independiente seran sufragados por el
asegurador, pero seran revisados y controlados por e} Comisionado.

(4) E1 actuario designado para realizar la revision estard al mismo nivel de un
examinador de la OCS5 para propésitos de obtenciéon de datos del
asegurador y las hojas de trabajo y demds documenios del actuaric
designado para la revisidn serdn retenidos por el Comisionado, sujeto a
que cualquier infoermacién provista por €l asegurador al actuario
designado para revisar e incluida en sus hojas de trabajo se consideraran
como material suministrado por ¢l asegurader al Comisionado. Dicha
informacidn serd mantenida como confidendial, a tenor con las
disposiciones de las leyes aplicables sobre confidencialidad de los
documentas provistos por el asegurador. El actuario designado para
hacer la revision no podra ser empleado de la firma de consultoria
involucrada en la preparacion de cualquier memorandum actuarial
previo u opinion actuarial anterior emitida para el asegurador durante el
afio en curse o en los Gltimos tres (3) afios inmediatamente precedentes,

(5} Fl actuario nombrade deberi preparar un resumen de los asuntos
importantes reforentes a la regulacidn sobre suficiencia de activos. Fl
contenido de dicho resumen, se discuie como parte del Apartado C. El
resumen se entregard no més tarde del 15 de marzo de cada afio
subsiguiente al afic en donde se requiera una opinién actuarial basada en
suficienda de activos. [l resumen se mantendri de forma confidendial, en
la misma medida y bajo ias mismas circunstancias que e memorindum
actuarial.
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B. Detalles de la saccidn del memorandum actuarial que documenta el analisis
de suficiencia de aciivos.

Cuando una Opinién Actuarial es provista, el memorandum actuarial deberd
demostrar que el andlisis se realizé a tenor con los estindares de suficienda de
activos referidos en el Articulo 6D y cualquier otro estandar aplicable.

El anilisis debera especificar lo siguiente:

(1) Para reservas;

(a) Descripciones de los productos, incluyendo la descripcidn del
mercado, suscaripeidn y otros aspectos de un perfil de riesgo;
ademdas, deberd incluir los riesgos especificos que el actuario
nombrado determine como significativos;

(b) Fuente de pasivos vigente;

(c) Método y fundameritos de las reservas;
(d) Reservas de inversiones;

(e) Coniratos de reaseguro

(f} Identificacion de las garantfas explicitas o implicitas hechas por
la cuenta general, en apoyo a los beneficios provistos por medio
de una cuenta separada, pdliza o contrato separado; ademas,
deberd identificar los métodos ufilizados por el actuario

nombrado para proveer para dichas garantias, en ¢! andlisis de
suficiencia de activos;

(g) Documentacidn de los supucstos para comprobar las reservas
para los siguienles:
i. "lapse rates"{basc y exceso)
ii. cstrategia de “interest crediting rate”;
iit. mortalidad
iv. estrategia de dividendos para tenedores de poliza;
v. tasa de interés del mercado o del competidor;
vi. tasas de las rentas anuales
vil. comisiones y gastos; ¥

viii. morbilidad

La documentacién de los supuesios deberd ser suficiente para que
el actuario designado para la revision pueda llegar a una
conclusion sobre la razonabilidad de los supuestos.

(2} Para activos:

(a) descripdon del portafolio, incluyendo un perfil de riesgo gue
incluya la calidad, distribucién y tipos de activos;

(b} supuestos de inversiones y desinversiones;



1

(c) fuente de los datos de los activos;
(d) base para la valoracidn de activos: ¥
{e) documentacién de los supuestos hechos para:

i “Default costs”;
ii.  “Bond call function”;
iii:  “Mortgage prepayment function”

iv., determinacion del valor en el mercado para activos
vendidos relacionados a la estrategia de desinversién; y

v. ‘determinacidn del rendimiento en los achivos adquiridos
de la estrategia de inversién.

La documentacion de los supuestos deberd ser suficiente para que
el actuwario designado para la revision pueda llegar a una
conclusion sobre la razonabilidad de los supuestos,

{3) Para la base del analisis:
(a) Metodologia

(b} Fundamentos para la inclusidn o exclusidn de diferentes dreas
de negocio y e6mo se analizaron los riesgos pertinentes,

(¢) Fundamentos del grade de rigor con e} cual se analizaron las
diferentes dreas de negocio {incluir en los fundamentos el nivel
de materialidad que se utilizé para determinar con cudnta
rigurosidad se deben analizar las diferentes dreas de negocio).

(d) Criterios para determinar la suficiencia de activos {incluir, como
parte de los criterios, la base precisa para determinar si los
ackvos son adecuados para cubrir las reservas en condiciones
"moderadamente adversas” u otras condiciones, segun
especificadas en los estdndares de préctica; y

(e} 5i el impacio en impuestos fue considerado y ol método pam
tratar el reaseguro en ¢ andlisis de suficiencia de activos;

(4) Resumen de cambios significativos en métedos, procedimientos o
supuestos desde el andlisis de suficiencia de activos del afio anterior;

(5) Resumen de resultados; y
{6) Conclusiones.
€. Detalles del resumen regulatorio sobre suficiencia de activos

(1) El resumen regulatoric sobre suficiencia de activos deberd incluir lo
siguiente:

(a) Descripeidn de  los  escenarios que fueron  examinados
{incluyendo si estos escenarios son aleatorios o determinados) y
los exdmenes de susceptibilidad hechos con respecto a dichos
escenarios.  Si existen resultados negativos con respecto al
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excedente cuando la prueba se hace de forma agregada, el
actuario deberd describir dichas pruebas y la cantidad de
reserva adicional a la fecha de valeracion, que, si es mantenida,
provocara la eliminacién del valor negativo agregado
excedente, Los valores finales del excedente deberdn ser
determinados por medio de la exiension del perindo de
proyeccidn hasta que los activos y pasivos en efecto y asociados
al periodo de proyeccion sean inmateriales 0 por medio del
ajuste de la cantidad de excedentes al finalizar el periodo de
proyeccién por una cantidad que estime apropiadamente el
valor razonable esperado por los activos y pasives que son
efectivos;

(b) Lamedida en que el actuario nombrado utiliza supuestos en el
andlisis sobre suficiencia dc activos que son significativamente
diferentes a los supuestos utilizados en el andlisis previo sabre
suficiencia de activos;

() La cantidad de reservas y la identidad de lineas de productos
sujetas al andlisis sobre suficiencia de actives en Ja opinién
previa, pero que no fueron analizadas para la opinién actuarial
actual;

(d) Comentarios de resultados parciales que puedan ser de
preocupacion para el actuario nombrado. For gjemplo, el
impacto de la insufidencia de actives para salvaguardar el pago
de beneficios y gastos y el establecimiento de reservas
estatutarias durante uno o mas periodos parciales;

(e} Los métocos utilizados por ol actuario para reconocer el
impacto del reaseguro en el flujo de efective del asegurador,
incluyendo los activos y pasivos en cada uno de los escenarios
examinados; y

(£) Si el actuario estd satisfecho con todas las opdiones, explicitas ¢
no, para cada activo o pasive (incluyendo pero no limitado a
aquellas que afecten el flujo de efectivo incorporade en los
valores de ingreso fiios) y cualquier valor de capital relacionado
a inversiones que haya sido considerado apropiadamente en el
anélisis sobre suficiencia de activos.

{2) El resumen regulatorio sobre suficienda de activos deberd contener ef
nombre del asegurador para quien es suministrado y deberd estar firmado
y fechado por el actuario nombrado que emite la opinién actuarial.

D). Conformidad con los estidndares de 1a practica

El memorandum actuarial deberd contener una declaracién que exprese lo
siguiente:

“Actuarial methods, considerations and analysis used in the
preparation of this memorandum conform te the appropriate
Standards of Practice as promulgated by the Actuarial Standards
Board, which standards form the basis for this memorandum.”
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E. Utilizacién de Activos en apoyo del mantenimiento de interés de la reserva de
y la valoracién de Suficiencia de Activos

Una distribucién apropiada de activos en la cantidad de la reserva de
mantenimiento de interés (IMR, por sus siglas en inglés), va sea positiva o
negativa, deberd ser utilizada en cualquier analisis sobre sufidencia de activos.
@ andlisis de los riesgos relacionados con “asset defautt” podri incluir una
asignacién apropiada de activos en apoyo a la reserva de valorizacién de
activos (AVR, por sus siglas en inglés); dichos activos no se podran aplicar a
ninguin otro riesge con respecto a la suficiencia de la reserva. El andlisis de
este riesgo v olros riesgos podrd incluir activos en apoyo de otras reservas
mandatorias o valuntarias disponibies, en la medida en que €st0s no sean
utilizados para analisis de riesgo o apoyo para la reserva.

La cantidad de activos utilizados para el AVR deberd ser divulgada en la tabla
de reservas y pasivos de la opinién y el memorandum actuarial. T métode
utilizado para seleccionar activos particulares o porciones de activos
asignados deberd ser divulgado en el memordndum.,

F. Documentacién

El aciuaric nombrado deberd conservar en sus expedientes, por al menos siete
(7) afios, la documentacién suficiente para que sea posible determinar los
procedimientos que se signieron, los analisis que se llevaron a cabo, las bases
para los supuestos v los resultados obtenidos.

ARTICULO 9. SEPARABILIDAD

5i alguna palabra, oracion, parrafo, apartado, artfculo, o parte de esta Regla fuera
declarado nulo o invdlido por un Tribunal con jurisdiccion, la orden emitida por éste no
afectard, ni invalidar, las disposicdones restantes de esta Regla y su efecto estara
limitado a esa palabra, oraci6n, pédrrafo, apartado, articulo o parte que haya sido asf
declarado.

ARTICULO 10. VIGENCIA

Las disposiciones dc esta Regla, que entrarin en vigor treinta (30) dias después de su
presentacién en el Departamento de Estado de Puerio Rico, de acuerdo con las
disposiciones de la Ley Nuim, 170 de 12 de agosto de 1988, supra, comenzaran a aplicar
con Tespecto a los resultados financieros correspondientes al ejercicio fiscal 2011.

Fecha de aprobacidon: 2Pz

Fecha de Radicacién en
el Departamento de Estado;

Fecha de Radicaci@,en/ :
la Biblioteca Legislativa: :



